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Risolvere ora
lo stallo dei Pir

Risolvere subito
il pasticcio
sui nuovi Pir

di Christian Martino

€ nuove regole sui Pir stanno
L facendomoltorumore. ComeIl

Sole 24 Ore ha sottolineato nei
giorni scorsi, le ultime norme sui Pia-
ni individuali di risparmio potrebbe-
ro incappare nelle maglie della rete
Ue sugli aiuti di Stato. Ma a preoccu-
pare 'industria del settore ¢ in parti-
colare il comma 215 della legge di Bi-
lancio, che stabilisce come le modali-
ta e i criteri per attuazione delle no-
vita saranno stabiliti tramite un
decreto del Ministero dello sviluppo
economico, di concerto con il Mini-
stero dell’Economia da emanarsi en-
tro120 giorni, ben 4 mesi, dall’entrata
invigore dellalegge di Bilancio.

Per come e scritta la norma sem-
brerebbe impossibile istituire dei Pir
nel 2019, con i relativi benefici fiscali,
senza decreti attuativi che ne chiari-
scanolemodalita. Daunaparte, infatti,
ilcomma2i1iimpone cheinuoviPir co-
stituiti dall’1 gennaio 2019 debbano ri-
spettare nuovi i criteri di asset alloca-
tionedall’altrail comma 215 demanda
aun successivo decretole “modalita e
criteri”applicatividellanuovadiscipli-
na. Nelle more di emissione del decre-
to si & quindi creata una situazione di
incertezza normativa nella quale, in
assenzadichiarimenti ufficiali, risulta
difficile erischioso per glioperatori fi-
nanziari proporree accettarel’apertu-
ra dinuovi Pir. Tra gli addetti ai lavori
¢’e chi, come Stefano Grilli, partner
dello studio legale Gianni, Origoni,
Grippo, Cappelli & Partners, ritiene
chelemodifiche apportate dalla Legge
diBilancioperil2o19aiPir,difattoren-
dono dubbiala possibilitaaprire nuovi
conti dirisparmionel breve termine.

Cio in apparente contrasto conlavo-
lonta dellegislatore. In particolare, que-
st'ultimo ¢ intervenuto modificando la
composizione che i Pir devono avere al
finedibeneficiare delladisciplinafiscale
divantaggio.InuoviPirdovrannoessere
costituiti danon meno del 30% da sttu-
menti finanziari emessi da societa non
quotate nel FTSE MIB od in indici equi-
valenti di altri mercati regolamentati,
per almeno il 5% in strumenti finanziari
negoziati in strumenti multilaterali di
negoziazioneeperilalmenos%inquote

oazioni di fondi di Venture Capital che
investonoperalmenoil7o%delloroatti-
vo in Pminon quotate, residenti inItalia
onella Ue e negli stati aderenti alla See
constabileorganizzazioneinItaliae che
soddisfano ulteriori requisiti in termini
dianzianita operativa e di fabbisognodi
capitaledirischio.SecondoGrilli, inatte-
sadeidecreti,c’econfusione sullatempi-
stica per la costituzione di nuovi Pir. La
LeggediBilancioentrainvigoreili°gen-
naio2019,lcommazisnonderogaatale
data (esso silimita ad affermare che “le
modalitaedicriteriperlattuazione”del-
lanuovanormativa sarannodisciplinati
in un momento successivo tramite de-
creto)eilcommasiisiriferisceaiPir“co-
stituitia decorreredal 1°gennaio 2019” e
nonaiPircostituitiaseguitodel’emana-
zione del decretoattuativodi cuial com-
ma 215. La nuova normativa sui Pir do-
vrebbe quindi ritenersi gia in vigore per
tuttiiPircostituitiafar datadali°gennaio
cherispettinoi parametri della Legge di
Bilancio anche nelle more delPemana-
zione del decretoattuativo.

Ma data l'incertezza e le possibili
conseguenze in termini di sanzioni in
capoaisostitutidiimpostaénecessario
quanto prima un chiarimento ufficiale
chesgombriognidubbioecheconsen-
taagli operatorifinanziari unaregola-
re attivita su questo versante. I decreti
attuativi in questo Paese hanno tempi
bibliciespessoneanchearrivano. Alfi-
ne di evitare una situazione di stallo
sulla costituzione dei nuovi Pir, pro-
dotto che fino ad oggiha riscosso suc-
cesso tra i risparmiatori, sarebbe au-
spicabile un emendamento al cosid-
detto Decreto Semplificazioniin corso
di conversione, che consenta la costi-
tuzione di Pir sulla base della vecchia
disciplina. Come extremaratioe come
fatto in passato (peraltro irritualmen-
te)c’eanche chisuggerisce di utilizzare
lo strumento immediato di un comu-
nicato stampa. — Ch.Ma.
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